















































































































Myers and Majluf (1984) 投資家へ流出する笥


































































VL = Vu+f(Tc， C，αI r，σ) 
ここでVuは全額株式で資金を調達する場合の会社の市場価値， σはVuのIn-









Fulghieri and Lukin (2001) 情報収集の費用













































































Singb (2005) MSCB 
































































































































Myers and Majluf (1984) 
Jafe叩dShleifer (1990) 













ている。例えば私募増資については， Blundell-Wignall (2007)， Borphy， Ouimet， 
and Sia1m (2005)， Hertzel and Smith (1993)， Hertzel， Lemmon， Linck， and Rees 
(2002)， Kang， Kim， and Stulz (1999)， Wruck (1989)等の研究があり， Hybrid証
券については Dannand Mikkelson (1984)， Fen-is， Jo， Pinkerton， and Sarin 


















5　Myers and Majluf (1984, pp. 207-208), Myers (1984, p. 584)は,この不等式をオ
プション理論から導いたと述べているが,明示的にモデル化されてはいない｡
6　DeMarzoandDufBe (1999, pp. 87-88)は, Ⅹ<dであるとき第二項はオフバラン
ス化されると考えている｡
7　Modigliani and Miller (1963, p. 436)の式(2)参照｡
8　Miller (1977,p.267)参照｡
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